Analyse av 41 000 bedrifter i
Trondelag og Mg@re og Romsdal

Bransjer og geografi, basert pa regnskap fra 2015 til 2018
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Forutsetninger

Omfatter bedrifter i Mgre og Romsdal og Trgndelag fra 2015 til 2018

Analysen er basert pa tilgjengelige regnskap i Bisnode/Brgnngysund per 1. september 2019 og utgj@r ca. 98% av bedriftene som forventes
a levere regnskap for 2018

- Vekst for omsetning og verdiskaping er basert pa tall fra alle selskaper og inkluderer dermed ogsa selskaper som er konkurs eller nedlagt, mens ngkkeltall er fra
selskaper med omsetning stgrre enn 1 MNOK og representerer selskaper i virksomhet.

Selskapene er delt inn i bransjer med utgangspunkt i naeringskoder og SMNs bransjebetegnelse. Justeringer av bransjeinndelingen og
ekskluderinger av enkeltselskap er gjort i samrad med SMNs bransjeeksperter for a gjenspeile bransjeutviklingen pa best mulig mate.

Utgangspunkt i selskapsregnskap for hovedforetak med adresse i disse fylkene. | tillegg er det tatt med 36 bedrifter som har vesentlige
avdelinger, men hovedadresse i andre fylker enn disse tre. For slike avdelinger gjelder regnskapsandel tilsvarende antall ansatte i
avdelingen i forhold til totalt antall ansatte i morselskapet, eller en forholdsmessig andel der hvor det er vurdert a gi beste estimat.

- Det er benyttet konserntall for 24 bedrifter hvor dette menes ngdvendig for a gi et best mulig bilde av aktiviteten i bransjene for regionen. | disse tilfellene er det
foretatt konsernelimineringer. Enkeltselskaper er ogsa justert pga. fusjoner/fisjoner.

- Ngkkeltall pa geografi vil veere pavirket av store selskapers omsetning og hvor disse har sin hovedadresse

Banker/finansforetak, oljeproduksjonsrelatert, landbruk, og borettslag er ikke tatt med i analysen
Dette har gitt et utvalg pa ca. 41.000 bedrifter med regnskap i perioden 2015-2018
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Oppsummering

Region:

Stgrst omsetningsvekst for Mgre og Romsdal i 2018 med 5,6 prosent, opp fra 2,1 prosent i 2017. @kt vekst etter tilbakegangen i 2016/15 seerlig knyttet til verft,
maritim industri og offshore service, samtidig som havbruk og fiskeri gjgr det sveert godt. Utviklingen i verdiskaping er svakere og knyttes hovedsakelig til
utfordringen med Ignnsomheten for de store verftsgrupperingene pa Sunnmgre, mens andre deler av maritim industri gjgr det noe bedre.

Trgndelag med en omsetningsvekst pa 4,4 prosent, ogsa betydelig opp fra 2,8 prosent aret fgr. Utviklingen knyttes til den positive utviklingen i industrien med
ringvirkninger for tjenesteytingen. Havbruk og kraft trekker ogsa opp, mens bygg og anlegg er noe svakere og tilnsermet uendret fra aret fgr. Malt etter
verdiskaping har derimot Trgndelag stgrst vekst med en sterk gkning fra aret fgr knyttet til gkt verdiskaping innen engroshandelen og tjenesteyting, mens bygg og
anlegg bidrar negativt.

God Ignnsomhet samlet sett i Trgndelag med en driftsmargin i 2018 pa rundt 7,6 prosent, en bedring fra pa 7,2. Mgre og Romsdal er noe svakere driftsmargin pa
5,1 prosent, ned fra 6 prosent i 2017. Men en normalisering fra 3,6 prosent i 2016. Det gir en samlet driftsmargin i Midt-Norge pa 6,5 prosent, marginalt ned fra 6,7
prosent i fjor.

Samlet sett for Midt-Norge er omsetningsveksten pa 4,9 prosent i 2018, godt opp fra 2,5 prosent i 2017. Veksten for 2017 er samtidig revidert opp fra 2,2 prosent.
Arsaken til revideringen fra fjorarets analyse er forskjell i uttrekk og for sent levert regnskap. Verdiskapingen i Midt-Norge ble omtrent uendret pa 3,6 prosent.

Bransje:

Fiskeri hadde den hgyeste omsetningsveksten i 2018 med 17,5 prosent, opp fra -3 prosent justert for andre inntekter i 2017. 2018 ble et rekordar grunnet gkning i
fiskepriser som mer enn kompenserte for nedgangen i volumet.

God vekst i verft og maritim industri med en omsetningsvekst pa 12,1 prosent i 2018, fra en tilbakegang pa 4,5 prosent aret fgr. Hgy ordreinngang etter omstilling
til nye fartgyssegmenter forklarer veksten, men det er fortsatt utfordringer med Ignnsomheten.

Havbruk fortsetter den sterke omsetningsveksten og hadde en vekst péd 11,3 prosent i 2018, opp fra 9 prosent i 2017. @kningen knyttes til bade gkt volum og pris.
Ogsa havbruksrelatert shipping som brgnnbat og servicefartgy viser god vekst.

Tilbakegangen i offshore service har stoppet opp det er reell fare for at omsetningen i bransjen har falt til et permanent vesentlig lavere niva. | 2018 hadde
naeringen en tilbakegang pa 1,7, fra en tilbakegang pa 39 prosent i 2017.

Eiendom med noe redusert omsetning og Ignnsomhet grunnet flate leiepriser og gkt ledighet i de stgrste byene samt tilbakegang i nyboligsalget.
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Fordeling

Omsetning, verdiskaping og antall

SpareBank o

SMN



Fordeling av omsetning, verdiskaping og antall selskaper etter bransje
Offentlig tjenesteyting med stgrst andel av verdiskaping, men mindre andel enn tidligere. Industri st@rst
andel av omsetning og nest stgrst malt i verdiskaping. Mens varehandelen samlet sett (detalj, engros og
motor) er stgrre enn industri pa bade omsetning og verdiskaping. Eiendom med flest antall selskaper.
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Fordeling av omsetning, verdiskaping og antall etter region

Sunnmgre med nesten like stor andel av omsetningen som Trondheim og omegn, men betydelig
lavere antall selskaper og mindre verdiskapning grunnet hgy eksponering mot verft og offshore
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Fordeling av omsetning, verdiskaping og antall etter fylke

Storst og pkende andel av omsetning og verdiskaping i Midt-Norge fra Trendelag, men
relativt stgrre selskaper i Mgre og Romsdal.
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Trgndelag Mgre og Romsdal
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Andel per bransje og region etter omsetning og verdiskaping

Trondheim har tyngden innenfor tjenesteyting, varehandel og bygg og anlegg. Kysten i Trendelag sgr og Namdal med
hgyest andel innen havbruk. Sunnmgre med hgy andel innen maritim-, fiskeindustri og offshore. Nordmgre tung innen
industri pga. Hydro, mens Innherred har stgrst andel innen offentlig tjenesteyting pga. Helse Midt-Norge.

Bransjeandel av omsetning og Sunnmgre Romsdal Nordmgre Trondheim og Sgr-Trgndelag Sor-Trgndelag Innherred Namdal
verdiskapingen per region omegn Kysten Innlandet

BYGG OG ANLEGG

EIENDOM PROSJEKT 1% 2% 1% 2% 2% 2% 2%
EIENDOM UTLEIE 2% 2% 2% 2% 2%
EIENDOM @VRIG 0% 0% 1% 1% 0% 0% 0% 0%
FISKEINDUSTRI/-EKSPORT 1% Ey 0% 0%

FISKERI 1% 1% 0% 2% 0% 0% 2%
HAVBRUK 3% 2% 6 % 0% 0%

HOTELL / RESTAURANT | 1% 2% 1% 2% 1% 1%
INDUSTRI 46 % %

IT 1% 1% 1% 0% 1% 0% 1%
KRAFT 3% 3% 3% 2% 1% 0%
MARITIM INDUSTRI | 9w 0% 2% 0% 0% 0% 0%
MEDIA 0% 0% 0% 1% 0% 1% 0% 0%
OFFENTLIG TJENESTEYTING 2% 1% [ 1% %

OFFSHORE SERVICE 0% 0% 1% 0% 0% 0% 0%
PRIVAT TJIENESTEYTING 3%

SHIPPING 2% 1% 1% 1% 3% 0% 0%

TRANSPORT OG LAGRING 2%

VAREHANDEL Detalj/Butikk

VAREHANDEL Engros/Agentur 2% 1% 3% 2%
VAREHANDEL MOTOR 3% 2% 2%

VERFTSINDUSTRI 2% 2% 0% 0% 0% 0% 3%
@VRIGE l 1% 1% 2% 2% 3% 2%
SUM 00 % 00 % 00 % 00 % 00 % 00 % 00 % 00 %

. . Konkurser, antall og
Oppsummering Fordeling Nokkeltall o SpareBank o
SMN
Verdiskaping = EBITDA + Lgnn og pensjonsytelser



Vekst

Omsetning og verdiskaping
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Omsetningsvekst (1 av 2) B 2015 [ 2007

@vre halvdel sortert etter vekst i 2018
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Bransje
FISKERI

VERFTSINDUSTRI

-14,6% |

-4,5%

12,1%

17,5%

Omesetningsveksten i fiskeri for 2017 var pavirket av
andre inntekter og kvotesalg i 2016. Eksklusiv andre
inntekter viser omsetningen en tilbakegang pa ca.
3% i2017.2018 ble et rekordar grunnet gkning i
fiskepriser som mer enn kompenserte for
nedgangen i volum.

HAVBRUK 11,3% God vekst for verft og maritim industri knyttet til
hgy ordreinngang etter omstilling til nye
SHIPPING fartgyssegmenter, ellers har ogsa den maritime

TRANSPORT OG LAGRING
PRIVAT TJIENESTEYTING
KRAFT

MARITIM INDUSTRI

EIENDOM @VRIG

-5,0%

17,8%

industrien omstilt seg i stgrre grad til land- og marin
industri.

Fortsatt sterk vekst i havbruk basert pa volumvekst.
Blant annet har Salmar fatt tilfgrt 8 konsesjoner
gjennom Ocean Farm 1 der en god del ble slaktet i
Q4 18, ellers pavirker prisniva og
valutakursutvikling positivt. Shipping med fortsatt
god vekst relatert til aktiviteten i havbruk og
levering av nye service og brgnnbater.

Eiendom @vrig med ny vekst etter tilbakegang i
2017 knyttet til flere etableringer innen

INDUSTRI eiendomsmegling, men tilnzermet uendret for de
etablerte aktgrene.
T 11,2% Generell bedring i industrien trekker ogsa opp
4.9% privat tjenesteyting, men IT noe svakere enn aret
SUM 2,5% ’ for.
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Omsetningsvekst (2 av 2)
Nedre halvdel sortert etter vekst i 2018

Il 2018 [] 2017

Bransje
HOTELL / RESTAURANT

VAREHANDEL Engros/Agentur
BYGG OG ANLEGG
VAREHANDEL MOTOR
@VRIGE

OFFENTLIG TJIENESTEYTING
FISKEINDUSTRI/-EKSPORT
VAREHANDEL Detalj/Butikk
MEDIA

EIENDOM UTLEIE

OFFSHORE SERVICE

-0,1%H
-0,6%

-0,3%l

4,4%

-38,6% |

-1,7% q

EIENDOM PROSJEKT

SUMm

-3,4%
1,4%

4,9%
2,5%

13,1%

Tilbakegangen i Offshore Service har stoppet
opp, men bransjen kan ha fatt en varig
omsetningsreduksjon.

Fortsatt reduksjon i veksttakten for
varehandel med motorkjgretgy knyttet til
leveringsproblemer fra fabrikk og overgang
til nye modeller etter hgy vekst frem til 2017

Svak vekst i detaljhandelen knyttet til svak
konsumutvikling pa nasjonalt niva. Men
pavirkes ogsa ny franchisevirksomheten i
Bunnpris hvor noen av omsetningen i de nye
butikkene mangler.

Fiskeindustri/-eksport med svak vekst i 2018
etter god vekst aret fgr. Foredling av laks
trekker ned grunnet fordeling av omsetning
med selskaper i bransje for havbruk, mens
hvitfisk og pelagisk er noe bedre.

Svak nedgang i eiendom grunnet flate
leiepriser og noe gkt ledighet i de stgrste
byene og en litt stgrre nedgang for Eiendom
Prosjekt som i hovedsak vurderes a veere
knyttet til nedgangen i nyboligsalget.
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Omsetningsvekst per region

Regionene pavirkes av utviklingen i enkeltnaeringer

I 2018 [] 2017

Bransje

Trgndelag sgr Kysten

Romsdal

Namdal

Nordmgre

Sunnmgre

Innherred

Trondheim og omegn

Trgndelag sgr Innlandet

sumMm

8
8,6%
-1,2%

0,0%

0,0%

7,2%
6,1%

6,2%

4,7%
1,2%

4,4%

3,3%
2,4%

| 5,4%

4,9%

]

2,5%

,4%

8,4%

Kysten i Trgndelag sgr og Namdal med hgy
andel innen Havbruk. Svakere i
varehandelen for Kysten, mens Namdal
trekkes ned av tilbakegang i Fiskeindustri/-
eksport.

Bedringen for Sunnmgre og Romsdal knyttet
til gkt omsetning for verft og maritim
industri sammen med oppsving for
fiskeindustri og shipping.

@kt vekst i Innherred knyttet til gkt vekst
innen offentlig tjenesteyting og god vekst
for havbruket.

Trondheim og omegn med svak gkning
knyttet til varehandelen og tjenesteytingen.
Mens svakere i innlandet knyttet til
varehandel og bygg og anlegg
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Omsetningsvekst per fylke
Mindre forskjeller mellom fylkene etter bedring i Mgre og Romsdal

B 2018 [] 2017

Bransje

Mgre og Romsdal

Trgndelag

SUMm

2,8%

2,5%

4,9%

5,6%

Mgre og Romsdal fortsetter den positive
utviklingen etter nedgang i 2016 med
sterk vekst i 2018.

- Bedring for mange bedrifter i
maritime naering etter tilbakegang i
2015/16.

- Sterk vekst i marin industri, fiskeri og
oppdrett.

@kt veksttakt i Trgndelag knyttet til den
positive utvikling i industrien med
ringvirkninger for tjenesteytingen.
Havbruk og kraft trekker ogsa opp, mens
bygg og anlegg er tilnaermet uendret.
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Vekst i verdiskapingen (1 av 2)
@vre halvdel sortert etter vekst i 2017

B 2018 [] 2017

Bransje Vekst i verdiskapingen*®

MARITIM INDUSTRI

HAVBRUK

FISKERI 18,0%

=

Maritim industri en vekstvinner malt etter
verdiskapingen som tar hensyn til
fortjeneste og Ignn. God vekst for andre
aret pa rad etter tilbakegangi 2016.
Selskaper innen marin sektor drar opp.

Havbruk og shipping med fortsatt sterk

24,3%

21,0%

FISKEINDUSTRI/-EKSPORT

SHIPPING

— 12,2%

/1 vekst knyttet til hgye laksepriser og sterke
/[ ] 35,6% .

11 marginer.

I/Iﬂ 29,9% . Fiskeri og fiskeindustri/-eksport ogsa med

__s%
12,9%

6,8%

PRIVAT TIENESTEYTING

EIENDOM @VRIG
HOTELL / RESTAURANT

IT 9,8%

INDUSTRI e

VAREHANDEL Engros/Agentur ;1 40 :/

SUM

4,6%

3,6%

sterk vekst, men lakserelatert foredling
med noe svakere veksttakt sammenlignet
med aret fgr.

Samlet sett bedre i Midt-Norge for 2018. |
tillegg til vekstvinnerne bidrar generell
industri positivt.
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Vekst i verdiskapingen (2 av 2) B 20is [ 2017

Nedre halvdel sortert etter vekst i 2018

Verftsindustrien med betydelige tap

Bransje Vekst i verdiskapingen*

TRANSPORT OG LAGRING

VAREHANDEL MOTOR
OFFENTLIG TJIENESTEYTING
BYGG OG ANLEGG

MEDIA

VAREHANDEL Detalj/Butikk
@VRIGE

EIENDOM UTLEIE
EIENDOM PROSJEKT
KRAFT

OFFSHORE SERVICE
VERFTSINDUSTRI

Sum

-11,2%

27,9%
-81,7% ’I

-20,8% /

-10,6%

-0,2% |

3,8%
3,6%

for 2018 og fortsatt negativ
verdiskapning knyttet til kostnaden
ved omstillingen fra 2015-16 og gkt
kompleksitet. Leveringsutfordringer
har gkt kostnadene og marginene pa
prosjektene er dermed for lave.

Igjen negativt for offshore service i
2018 grunnet fortsatt ubalanse i
markedet etter a ha hatt stgrst vekst i
2017. Veksten i 2017 ma sees i
sammenheng med betydelige tap fgrt i
2016 og reduserte absolutte niva pa
verdiskapingen.

Nedgangen i verdiskapingen for Kraft
skyldes primaert selskapstransaksjoner
i mellom Trgnderenergi og Trgndelag
Kraft (Fjordkraft) hvor Fjordkraft
konsernet ikke er med i uttrekket.
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Vekst i verdiskapingen per region
Kysten i Trendelag drar fortsatt opp, og innlandet er relativt stabilt.

Sunnmgre bidrar igjen negativt, mens Romsdal gjgr det betydelig bedre.

I 2018 [] 2017
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Bransje
Trgndelag sgr Kysten

Romsdal

Innherred

Namdalen

Trondheim og omegn
Nordmgre

Trgndelag sgr Innlandet
Sunnmgre

sum

Vekst i verdiskapingen

:_ 9,7%
-5,3%
7,8%
-0,8%
6,1%
9,4%

2,7%
1,9%

I >.5%

2,3%
5,1%

-1,4% [

3,6%
3,6%

| 8,8%

| 7,5%

17,6%

Sterk vekst pa kysten i Trgndelag sgr
knyttes til utviklingen innen havbruk.
Romsdal med sterk vekst etter
tilbakegang i fjor, knyttet til gkt
verdiskaping innen maritim industri,
industri og havbruk. Szerlig maritim
industri slar tilbake etter en nedgang aret
for.

@kt verdiskaping for Innherred i 2018
relatert til utviklingen for tjenesteytingen
og bygg og anlegg.

Fortsatt vekst i verdiskapingen for
Innlandet i Trgndelag s@r. Men Norsk
Kylling tilnaermet uendret og trekker ned
etter en bedring i 2016.

Etter bedring i fjor ble verdiskapingen pa
Sunnmgre i 2018 igjen redusert pga.
negativ utvikling hovedsakelig knyttet til
verft og offshore.
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Vekst i verdiskapingen per fylke
Trendelag pa nytt stgrste bidragsyter til verdiskapingen i Midt-Norge

B 2018 [] 2017

Bransje

Trgndelag

Mgre og Romsdal

SumMm

Vekst i verdiskapingen*

1,1%

5,3%

5,4%

3,6%

3,6%

Malt etter verdiskaping har igjen
Trgndelag stgrst vekst med en sterk
gkning fra aret for knyttet til gkt
verdiskaping innen engros varehandel
og tjenesteyting, mens bygg og anlegg
bidrar negativt.

Megre og Romsdal igjen svakere,
trekkes ned av utviklingen pa
Sunnmgre og utviklingen innen verft
og offshore service.

Samlet sett tilneermet uendret
verdiskapning for Midt-Norge.
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Nokkeltall

Driftsmargin, omlgpshastighet, soliditet,
avkastning og andel med negativ driftsresultat

. . Konkurser, antall og
. DI IS 0
SMN




Lennsomhetsanalyse

Forenklet Du Pont-modell: En skjematisk mate 8 vise hvordan virksomhetens
avkastning fremkommer gjennom endring i utvalgte ngkkeltall.

Avkastning pa
driftsrelaterte

Omlgpshastighet eiendeler fgr skatt
(ROBA)

Driftsmargin

Avkastning pa
driftsrelatert

EK-andel X :
egenkapital
etter skatt (ROE)

Avkastning pa
driftsrelaterte
eiendeler fgr skatt
(ROBA)

Driftsmargin = Driftsresultat / Omsetning

Omlgpshastighet = Omsetning / (Eiendeler — Finansielle anleggsmidler)
Avkastning pa driftsrelatert eiendeler = (Driftsresultat + Renter) / (Eiendeler — Investeringer i aksjer og obligasjoner)

Ek-andel = (Egenkapital — Investeringer i aksjer og obligasjoner) / (Eiendeler — Investeringer i aksjer og obligasjoner)
Avkastning pa driftsrelatert egenkapital (ROE) = (Driftsresultat — Renter) )*(1-23% skatt) / (Egenkapital — Investeringer i aksjer og obligasjoner)
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Driftsmargin per bransje (1 av 2)
@vre halvdel sortert etter margin i 2018

B 2018 [] 2017

21

Bransje
EIENDOM UTLEIE

FISKERI

HAVBRUK

SHIPPING

KRAFT

EIENDOM PROSJEKT
EIENDOM @VRIG

PRIVAT TIENESTEYTING

IT

INDUSTRI

VAREHANDEL Engros/Agentur

SUM

Driftsmargin*

— 29,3%
26,1%

— 28,8%

25,6%

— 26,3%
21,8%

19,4%
21,1%

|

15,7%
18,0%

—_}5,2%
16,0%
8,3%

8,5%

6,8%
6,4%

6,1%
6,2%

I

6,5%
6,7%

38,9%
39,1%

Kapitalintensive bransjer som
eiendom utleie med hgye marginer
sammenlignet med andre bransjer.

Marginal nedgang i marginutvikling
for eiendom utleie fra topparet
2014. Noe stgrre tilbakegang i
prosjekt.

Fiskeri og havbruk med gode og
gkende marginer relatert til
rekordsvak krone, gode ravarepriser
og sterk etterspgrsel.

Shipping, primaert havbruksrelatert,
med sterke og gkende marginer for
tredje aret pa rad sammen med hgy
omsetningsvekst.

Oppsummering

Driftsmargin = Driftsresultat / Omsetning

Fordeling Ngkkeltall

*Salskaner med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017

Konkurser, antall og

nyetableringer

SpareBank o

SMN




Driftsmargin per bransje (2 av 2) B 2015 [ 2017
Nedre halvdel sortert etter margin i 2018

Bransje Driftsmargin* . Mange bransjer med marginale
MEDIA driftsmarginer, tyder pa toff
konkurranse mellom selskapene.
@VRIGE i ) )
. Varehandel innen detalj og butikk med
HOTELL / RESTAURANT svake marginer grunnet vedvarende

press i bransjen gjennom gkt nett- og
utenlandshandel. Motor ogsa med
reduserte marginer andre aret pa rad
etter flere ar med gkning.

TRANSPORT OG LAGRING
BYGG OG ANLEGG
VAREHANDEL MOTOR

OFFENTLIG TJENESTEYTING
. Offshore service med betydelige tap i

2016. Tegn til stabilisering i 2017, men
nye nedskrivningeri 2018.

. Maritim industri og verft med negative
marginer i 2018. Bedre for maritim
industri etter mer vellykket omstilling
til bade land- og marin industri.

FISKEINDUSTRI/-EKSPORT
VAREHANDEL Detalj/Butikk
MARITIM INDUSTRI
VERFTSINDUSTRI

OFFSHORE SERVICE kR

SumMm

. Konkurser, antall og
Oppsummering Nokkeltall o SpareBank o
SMN

Driftsmargin = Driftsresultat / Omsetning  *Selskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017




Omlgpshastighet eiendeler per bransje (1 av 2) B 2015 [ 2017

@vre halvdel sortert etter omlgpshastighet i 2018

Bransje

Omlgpshastighet*

Lavmarginbransjer med st@rre krav til

VAREHANDEL Engros/Agentur 206 > omlgpshastighet for & opprettholde
585 Isnnsomheten. Omlgpshastigheten et
VAREHANDEL MOTOR 2,36 mal pa effektivitet.

VAREHANDEL Detalj/Butikk
FISKEINDUSTRI/-EKSPORT

BYGG OG ANLEGG

— 2,44
2,43

2,23

|

2,47

2,07
2,04

|

Varehandel med hgyest
omlgpshastighet, gkt omlgpshastighet
i engrosleddet kan tyde pa gkt
effektivitet i deler verdikjeden.

Fiskeindustri/-eksport ogsa med hgy

OFFENTLIG TIENESTEYTING 11';3%‘6 omlgpshastighet, med redusert fra

HOTELL / RESTAURANT —fﬁ 2017 knyttet til

INDUSTRI — 1,57 qmsgtningsfordelingen av laks i
e fiskeindustrien.

MEDIA —'fég Svak bedring i omlgpshastighet for

TRANSPORT OG LAGRING

1,31
1,41

|

1,24
1,22

1,03
1,03

industri og offentlig tjenesteyting med
relativ stor andel av samlet
omsetningen.

Oppsummering

Fordeling

*Selskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017

Konkurser, antall og
n N¢kkelta" nyetableringer SparEBank o
SMN

Omlgpshastighet = Omsetning / (Eiendeler — Finansielle anleggsmidler)




Omlgpshastighet eiendeler per bransje (2 av 2)

Nedre halvdel sortert etter omlgpshastighet i 2018

I 2018 [] 2017

Bransje
MARITIM INDUSTRI

PRIVAT TJENESTEYTING
VERFTSINDUSTRI
HAVBRUK

@VRIGE

EIENDOM @VRIG
EIENDOM PROSJEKT
SHIPPING

FISKERI

KRAFT

OFFSHORE SERVICE
EIENDOM UTLEIE

sumMm

Omlgpshastighet*

1,03

0,99
1,03

0,91
0,96

0,76

|

0,7

|

0,53
0,50

0,43
0,50

0,39
,36

0,35
0,33

I

—10,31
0,32

1,16
1,12

1,07

Kapitalintensive bransjer med
normalt lavere omlgpshastighet.

Omlgpshastighet i verftsindustrien,
offshore service og maritim industri
pavirkes ogsa av endringer pa
balansesiden som fglge av tap og
omstilling.

Havbruk med redusert
omlgpshastighet til tross for gkt
omsetning grunnet gkte
investeringer.

Oppsummering

24
Omlgpshastichet = Omsetning

Fordeling

(Eiendeler — Finansielle anleggsmidler)

Konkurser, antall og
n N¢kkelta" nyetableringer SparEBank o
SMN

*Selskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017




Avkastning pa eiendeler per bransje (1 av 2)
@vre halvdel sortert etter avkastning i 2018

B 2018 [] 2017

25

Bransje
HAVBRUK

Avkastning pa driftsrelaterte eiendeler fgr skatt (ROBA)

27,2%

24,6%

VAREHANDEL Engros/Agentur M&Ls%

FISKERI

VAREHANDEL MOTOR
SHIPPING

PRIVAT TJENESTEYTING
HOTELL / RESTAURANT
BYGG OG ANLEGG

IT

KRAFT

INDUSTRI

SuMm

10,0%

_ 10,3%
8,8%

11,0%

9,9%
9,3%

h
_

8,7%
8,4%

—_8{%
9,6%

7,8%
7,7%

6,4%
7,0%

6,3%
6,4%

6,2%
6,4%

Den eventyrlig avkastning i havbruk
fortsetter og knyttes til hgye
ravarepriser.

Hgy og gkt avkastning for
Engrosleddet innen Varehandel i
kontrast til avkastningen for
detaljleddet.

Fiskeri med gkt avkastning pa
driftsrelaterte eiendeler til tross for
hoye kvoteverdier knyttet til gkt
omsetning og marginer. Men reelle
balanseverdier trolig enda hgyere.
Stabilt utvikling for privat
tjenesteyting etter en margingkning i
2016.

Fortsatt god avkastning i shipping
seerlig relatert til marin sektor og
brgnnbatsegmentet.

Oppsummering

Avkastning pa driftsrelatert eiendeler = (Driftsresultat + Renter) / (Eiendeler — Investeringer i aksjer og obligasjoner)

Fordeling Ngkkeltall

Konkurser, antall og
nyetableringer

SpareBank o

SMN

*Splskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017




Avkastning pa eiendeler per bransje (2 av 2) B 2015 [ 2017
Nedre halvdel sortert etter avkastning i 2018

Bransje Avkastning pa driftsrelaterte eiendeler fgr skatt (ROBA)*
FISKEINDUSTRI/-EKSPORT

. Lav avkastning pa driftsrelaterte
eiendeler krever hgyere belaning for a
oppna tilfredsstillende avkastning pa

TRANSPORT OG LAGRING .
egenkapitalen.

EIENDOM @VRIG

. Bedring for media og fiskeindustri/-
eksport sammenlignet med 2016 og
2017, men fortsatt lavt.

VAREHANDEL Detalj/Butikk

EIENDOM UTLEIE

EIENDOM PROSJEKT

OFFENTLIG TJENESTEYTING . Maritim industri, verft og offshore
med negativ avkastning, som tilsier
fortsatt behov for restruktureringer pa
balansesiden og/eller gkte

marginer/etterspgrsel.

PVRIGE
MEDIA
MARITIM INDUSTRI
OFFSHORE SERVICE

VERFTSINDUSTRI -10,5%

6,2%

SUM 6,4%

. . Konkurser, antall og
Oppsummering Fordeling Nokkeltall e SpareBank o
SMN

Avkastning pa driftsrelatert eiendeler = (Driftsresultat + Renter) / (Eiendeler — Investeringer i aksjer og obligasjoner) *Selskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017



EK-andel per bransje (1 av 2) B 205 [0 2017
@vre halvdel sortert etter EK-andel i 2018

EK-andel*

. Hydro og Ekornes med med hgy EK-

Bransje
INDUSTRI -’;2%// andel trekker opp for Industri.

5 Aritmetisk gjennomsnitt pa
IT 55,2% o
48,1% narmere 40%
EIENDOM @VRIG —49’7502,2%

. viklingen i nkapitalen er del
HAVBRUK —g‘g Ut ge ege' ?IO tag er dels
’ et resultat av utviklingen i
EIENDOM PROSJEKT —_‘42,75’;/% Ignnsomhet og netto innskudd i

o egenkapital.
44,9%
MEDIA — iR
42,7%
KRAET — A

VAREHANDEL Detalj/Butikk 40,‘(‘)%/;9%

39,1%
PRIVAT TIENESTEYTING 39,2%

39,0%
EIENDOM UTLEIE _ 39,5%

38,1%
VAREHANDEL Engros/Agentur — 81%
—38,4%

SuMm

38,9%
. . Konkurser, antall og
Oppsummering Fordeling n Nokkeltall e SpareBank o
SMN

Ek-andel = (Egenkapital — Investeringer i aksjer og obligasijoner) / (Eiendeler — Investeringer i aksjer og obligasjoner) *Selskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017



EK-andel per bransje (2 av 2) 205 [ 2017
Nedre halvdel sortert etter EK-andel i 2018

EK-andel*

Bransje

. Betydelig svekkelse av

37,9% _ :

SHIPPING verftsindustrien pga. store tap

OFFENTLIG TJENESTEYTING — hos enkelte verftsgrupperinger.
35,6%

FISKERI — 35.6%

. Maritim industri i en betydelig

TRANSPORT OG LAGRING bedre situasjon og viser en

MARITIM INDUSTRI 3L8% ) ¢ o gkning fra 2016, men svakere i
9 2018 fra 2017.
@VRIGE —ﬁ‘i‘ 33.6% 018 fra 20
VAREHANDEL MOTOR — 29,3% . o
28,1% +  Stabil utvikling for offshore

FISKEINDUSTRI/-EKSPORT S350 service, men fortsatt svak
egenkapitalsituasjon grunnet
tap bade i 2015 og 2016.

|

BYGG OG ANLEGG 26,267"/:,8%

|

HOTELL / RESTAURANT 24’592{,6,5%

13,0%

OFFSHORE SERVICE

|

VERFTSINDUSTRI

] 18,3%

SumMm

. . Konkurser, antall og
Oppsummering Fordeling Nokkeltall e SpareBank o
SMN

Ek-andel = (Egenkapital — Investeringer i aksjer og obligasjoner) / (Eiendeler — Investeringer i aksjer og obligasjoner) *Selskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017



Avkastning pa egenkapitalen per bransje (1 av 2)

@vre halvdel sortert etter avkastning i 2018

B 2018 [] 2017

29

Bransje
HAVBRUK

Avkastning pa egenkapitalen etter skatt (ROE)*

42,1%
39,4%

e i S — —%92?7%
—AL‘%
24,3%
—ﬁgﬁ
22,7%
— 18,5%
18,2%

VAREHANDEL MOTOR

BYGG OG ANLEGG

HOTELL / RESTAURANT
FSKERI —
SHIPPING —

14,2%

PRIVAT TJENESTEYTING 15,9%

IT

TRANSPORT OG LAGRING 16,0%

KRAFT

SuMm

Havbruk med hgyest avkastning pa
egenkapitalen siden 2016 og knyttes
til gode driftsmarginer og hgye
ravarepriser.

Hgy avkastning for Varehandel innen
engros og motor grunnet hgy
omlgpshastighet og lav EK-andel. Men
Motor redusert noe grunnet svakere
utvikling i omsetning og marginer.

Bygg og anlegg ogsa redusert, men
god avkastning pa egenkapitalen med
bakgrunn i positiv drift og hgy
belaning.

Fiskeri med gkt avkastning, etter stgrst
reduksjon i 2017 fra 27% i 2016.

Oppsummering Fordeling

Avkastning pa driftsrelatert egenkapital (ROE) = (Driftsresultat — Renter) )*(1-23% skatt)

Ngkkeltall

(Egenkapital — Investeringer i aksjer og obligasjoner)

Konkurser, antall og

nyetableringer
SMN
*Selskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2017

SpareBank o




Avkastning pa egenkapitalen per bransje (2 av 2)

Nedre halvdel sortert etter avkastning i 2018

I 2018 [] 2017

Bransje
FISKEINDUSTRI/-EKSPORT

VAREHANDEL Detalj/Butikk

Avkastning pa egenkapitalen etter skatt (ROE)*

. Avkastning under langsiktig
avkastningskrav justert for risiko rundt
6 prosent kan utlgse behov for

INDUSTRI

omstilling.

OFFENTLIG TJENESTEYTING
EIENDOM @VRIG

@VRIGE

. Stgrst bedring for fiskeindustri med
gkt avkastning for andre aret pa rad
knyttet til bedring i marginer, men
ogsa gkt belaning.

MEDIA

EIENDOM PROSJEKT

. Avkastningen pa eiendom utleie
antyder for hgye balanseverdier i
forhold til inntekter. Verdijusterte

EIENDOM UTLEIE

MARITIM INDUSTRI e

-26,5%

-77,0% iH

-10,6%

OFFSHORE SERVICE

VERFTSINDUSTRI

SUuM

verdier er enda hgyere og reell
avkastning derfor trolig enda lavere.

. Verft, maritim industri og offshore
med fortsatt negativ
egenkapitalavkastning i 2017 etter
oljeprisfallet i 2014 og omstilling.

Oppsummering Fordeling

30

Avkastning pa driftsrelatert egenkapital (ROE) = (Driftsresultat — Renter)*(1-23% skatt) / (Egenkapital — Investeringer i aksjer og obligasjoner)

Konkurser, antall og
nyetableringer

Nokkeltall SpareBank o

SMN
*Selskaper med driftsinntekter >= 1 mill. i 2018
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Konkurser, antall og

nyetableringer

SpareBa&_'rnlﬂlﬁ o



Konkurs og tvangsavvikling per fylke
Redusert antall konkurser

32

Rullerende 12 mnd. sum av antall .

350
300
250
200

650 1
600
550 A
500 4
450 A

0 E M

100 A
50 4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Mgre og Romsdal == Trgndelag == Totalt

| 2018 gkte antall konkurser i Midt-
Norge med 5,8 prosent.

Hittil i 2019 har antall konkurser blitt
redusert med 5,9 prosent.

@kningen i 2017 kom hovedsakelig i
Trondelag, mens gkningen i 2018
knyttes til M@gre og Romsdal.

Nedgangen hittil i 2019 knyttes til
reversering av den gkningen vi sa i
Mgre og Romsdal i 2018.

. . Konkurser, antall og
== ) ws » == SpareBank Q)
SMN

Eksklusiv selskaper innen bransjer borettslag, landbruk og N/A.




Konkurs og tvangsavvikling per region
Rullerende 12 mnd. sum av antall

33

160 A
140 A
120 A
100 +
80 4
60 4

250 A

100 A

- PN ——
40 ST NSRS /\ﬁ—\//\"
20 -
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
== Sunnmgre = Romsdal Nordmgre

200 -M
150 4

== Trondheim og omegn =— Innherred

%0 -w
~— "M\_y
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
= Trgndelag sgr Kysten Trgndelag sgr Innlandet == Namdal

Sunnmgre har flest konkurser i Mgre
og Romsdal. Trenden i utviklingen er
positiv fra arsskiftet 2018 med en
reduksjon pa 36 konkurser hittil i
20109.

Romsdalen uendret sa langt i ar pa
niva med 2015 og 16.

Nordmgre med 2 faerre konkurser
hittil i ar.

Trondheim og omegn tilnzermet
uendret med 7 flere konkurser siden
arsskiftet. Men pa hgyt niva fra 2012.

Trendelag sgr Kysten med gkende
trend, men bedre hittil i ar.

Tilsvarende for innlandet i Trgndelag
s@r, mens Innherred er tilnaeermet
uendret. @kning i Namdal med 6
konkurser men fra lavt niva.

Oppsummering

Fordeling

Eksklusiv selskaper innen bransjer borettslag, landbruk og N/A.

Nekkeltall Konkurser, a_ntall og
nyetableringer

SMN

SpareBank o




Konkurs og tvangsavvikling per bransje
Rullerende 12 mnd. sum av antall

200
150
100

50

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

== VAREHANDEL

M'\,M

== BYGG OG ANLEGG

20 }::""""vmm

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

== HOTELL / RESTAURANT
== TJENESTEYTING OG KOMMUNIKASJON

PVRIGE

™\

8
6
4 4
2
0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

== MARITIM INDUSTRI / VERFT == OFFSHORE SERVICE

40 -

30

20

10 -

0 —

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= EIENDOM == KRAFT

50

40

30

20

10

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= TRANSPORT OG LAGRING == INDUSTRI

15

10

5

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= FISKERI OG FISKEINDUSTRI == HAVBRUK

Bygg og anlegg er den naeringen med
stgrst konkurshyppighet og hadde
156 konkurser siste 12 mnd. — ned
fra 161 for ett ar siden.

Tett etterfulgt av varehandel med
136 konkurser hittil i ar, ned fra 155
for ett ar siden.

Det hgye antallet i disse naringene
skyldes mange selskaper, lav
inngangsbarriere og tgff
konkurranse.

Fa konkurser innen maritim
industri/verft og offshore service til
tross for krise, skyldes omstilling og
restrukturering. Men gkende for M.
@kning i antall konkurser for
fiskeindustri fra lave nivaer grunnet
marginpress og hgye ravarepriser.

34

Oppsummering

Fordeling

Eksklusiv selskaper innen bransjer borettslag, landbruk og N/A.

Ngkkeltall

Konkurser, antall og
nyetableringer

SpareBank o

SMN




Andel konkurser og tvangsavviklinger per bransje

@kning andel av an

tall selskaper

4,08% 4,17%
4,13% 4,06%

2%

B 2018 I 2017

Andel konkurser og tvangsavviklinger av antall selskap etter bransje

2016
Redusert andel

3,6
3,36% @kt andel
3,17%
2,:88% 2,84% 2,67% 2,80%
2,61%
1,85%
1,72% 1,69% 1,61%
1,56%
ol 1,41% 1,50%
1,28% 1,229% 129% 11,20%
[ 1,04%
0,89% 0,86% 0,94% 0,89%
0,68% 0,71%
0,57% 0,509 0,50% 0.27% | o 44%
032%  0,30%
-0,00%- 0,00%I 0,00% 0,00%
HOTELL/ BYGGOG VAREHANDEL TRANSPORT MARITIM  INDUSTRI ~ @VRIGE TJENESTEYTINGFISKERIOG ~HAVBRUK EIENDOM  KRAFT ~ OFFSHORE  SUM
RESTAURANT  ANLEGG OG LAGRING  INDUSTRI OG  FISKEINDUSTR SERVICE
/ VERFT KOMMUNIKASJON

35 Forde”ng n N¢kke|ta“

Antall konkurser: 12.mnd sum av antall konkurser og tvangsavviklinger per sep.2018 og des. 2016-17. Antall selskaper: des. 2015-17

Konkurser, antall og

nyetableringer

SpareBank

SMN

1



ST . M 2018
Andel konkurser og tvangsavviklinger per region og fylke —
@kning i Mgre og Romsdal, nedgang i Trendelag

2016

2,0% 1,9%

1,8% 1,7% 1,7%

1,5% 1,6% 1,6% 1 595 1,6%

1,6% 1,6% L7% 1,6%

1,6‘7 9 [
R NP VY. 15%

1,3%
1,0%

Sunnmgre Innherred Trondheim Trgndelag sgr Nordmgre Trgndelag sgr Romsdal Namdalen SUM
og omegn Kysten Innlandet
18% 18% . * @kningen i andel for Mgre og Romsdal knyttes

1,7%

til flere konkurser innen varehandel, gvrig,
tjenesteyting og bygg og anlegg.

* Mens nedgangen i Trgndelag knyttes til
redusert antall konkurser innen tjenesteyting
Mgre og Romsdal Trgndelag SUM og va rehandel.

. . Konkurser, antall og
Oppsummering Fordeling Nokkeltall o neer SpareBank o

SMN

Antall konkurser: 12.mnd sum av antall konkurser og tvangsavviklinger per aug.2017, des. 2016-15. Antall selskaper: des. 2016-14




Antall virksomheter per bransje

Havbruk og eiendom med st@rst vekst B 2018 [0 2017
Bransje Anta" virksomheter Eiendom med flest antall selskaper
EIENDOM 91890184 og sterst gkning i antall selskaper

TIENESTEYTING OG KOMMUNIKASJON —3.;9661 etterfulg’F av 'tjenesteyting og
VAREHANDEL —4.323 kommunikasjon.
4.886
_ 4.065
pURIGE — 4.065 . Prosentvis vekst i antall stgrst for
BYGE 06 ANLEGE 355 Kraft med en gkning pa 3,5 prosent

INDUSTRI vekst, etterfulgt av Hotell /
Restaurant med 2 prosent.

HOTELL / RESTAURANT

TRANSPORT OG LAGRING . Varehandel og bygg og anlegg med

FISKERI OG FISKEINDUSTRI stgrst reduksjon i antall selskaper

MARITIM INDUSTRI / VERFT
. Stgrst prosentvis reduksjon hadde

KRAFT

Offshore service for andre aret pa
HAVBRUK

rad, etterfulgt av bygg og anlegg med
OFFSHORE SERVICE

hhv. -12,5 prosent og -1,1 prosent.

35 823
35 699

Konkurser, antaII og
n SpareBank Q)
SMN



Vekst i antall nyetableringer per bransje — AS

B 2018 [] 2017

Flest nyetableringer innen tjenesteyting og kommunikasjon

Bransje Antall nyetableringer

EIENDOM ne
TIENESTEYTING OG KOMMUNIKASJON S 701
N/A 477 582
VAREHANDEL _gg;

180

BYGG OG ANLEGG s

BVRIGE T
HOTELL / RESTAURANT o
INDUSTRI

TRANSPORT OG LAGRING
KRAFT

OLIERELATERT

MARITIM INDUSTRI / VERFT

2.894
.851

SUM

Flest nyetableringer innen Eiendom
men med en reduksjon pa 7 fra 2017.

Etterfulgt av tjenesteyting, ogsa med
stgrst pkning og 87 flere etableringer
enni2017.

Stgrst reduksjon for selskaper med
uoppgitt bransje med 105 faerre
selskaper i 2018.

Totalt en gkning pa 1,5 prosent i 2018
fra 2017.

Oppsummering

Kilde nyvetableringer: SSB - Tabell 8076-1 med SMN bransje inndeling

I / 2
Fordeling Ngkkeltall Konkurser, a_ntaII og
nyetableringer

SMN

SpareBank o




Nyetableringer per region

Trondheim og omegn med stgrst vekst og flest antall

B 2018 [] 2017

39

Antall nyetableringer

Trondheim og omegn

1.131
1.160

533
sunnmare [ -
Innherred _13‘5378
Romsdal :22749
Nordmgre 582512

176

Trgndelag sgr Kysten s

1

150

Namdalen -

1

Trgndelag sgr Innlandet

sum

2.894
2.851
]

60 prosent av alle nyetableringene i
Trgndelag kommer i Trondheim og
omegn, knyttes til antall
nyetableringer innen tjenesteyting,
kommunikasjon og eiendom

Sunnmegre med gkt antall
nyetableringer. Hgyt antall
nyetableringer innen eiendom og
varehandel.

Oppsummering Fordeling

Kilde nyetableringer: SSB - Tabell 8076-1 med SMN bransje inndeling. Antall: Bisnode

Konkurser, antall og
SMN




Nyetableringer per fylke
Ser-Trogndelag med stgrst vekst

B 2018 [ ] 2017

Trgndelag

Antall nyetableringer

1.900

1.939

Mgre og Romsdal

912

SUM

2.894

2.851

@kningen i nyetableringer knyttes til
utviklingen i Mgre og Romsdal med
9 prosent flere etableringeri 2018
sammenlignet med 2017. Men ma
sees i ssammenheng med en nedgang
fra 2016 til 2017.

Trendelag med 2 prosent faerre
etablering i 2018 sammenlignet med
2017. Ned fra 3 prosent vekst aret
for.

Oppsummering Fordeling

Kilde nyetableringer: SSB - Tabell 8076-1 med SMN bransje inndeling. Antall: Bisnode

Konkurser, antall og
SMN




Nyetablerte per fylke

Rullerende 12 mnd. sum av antall
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Rullerende 12 mnd. sum av antall
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== Mgre og Romsdal Trgndelag === TOTALT

2014

2015

2016 2017 20181H2019

1,5% flere nyetableringeri 2018 med
stabilt niva fra 2012.

Hittil i 2019 ser vi derimot en
nedgang pa 5,6 % fra fjerde kvartal
2018.

Eks. Etableringer i uoppgitt bransje
utgjor tjenesteyting og varehandel
over 40 prosent av alle
nyetableringene. Mens Eiendom
utgjor 30 prosent.

SMN

SpareBank o




Snorre Hammerg Moen
Senior Analytiker — Naeringsliv kreditt
Tif : (+47) 48 14 11 93
E-mail: snorre.moen@smn.no

SpareBank 1

SMN



SpareBank o

SMN



44

Trendelag og Nordvestlandet (regionen) er her definert som Mgre og Romsdal og
Trgndelag med atte gkonomiske regioner for analyseformal

Det som i konjunkturbarometeret benevnes som
Trgndelag og Nordvestlandet eller regionen er de to
fylkene Mgre og Romsdal og Trgndelag

Som igjen er delt inn i atte gkonomiske regioner som har
geografisk og gkonomisk sammenheng

& /

; Namdalen“,ﬁ"‘

Ser-Trendelag [?—w /1 ’JJ

Kysten & )

9
Sunnmgre ‘ E

o ‘;f'i‘ = Inqﬂerred

/ Trondheim og

omegn

Ser-Trondelag
Innlandet

SpareBank

SMN

1




Atte gkonomiske regioner for analyseformal

Sunnmegre

Giske
Haram
Hareid
Hergy
Norddal
Sande
Sandgy
Skodje
Stordal
Stranda
Sula
Sykkylven
Ulstein
Vanylven
Volda
@rskog
@rsta

Alesund
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Romsdal

Aukra
Eide
Fraena
Midsund
Molde
Nesset
Rauma

Vestnes

Nordmgre

Aure
Avergy
Gjemnes
Halsa
Kristiansund
Smgla
Sunndal

Surnadal

ST Kysten

Agdenes
Bjugn
Froya
Hemne
Hitra
Orkdal
Osen
Roan
Snillfjord
@rland
Afjord

Trd og omegn

Klaebu
Malvik
Melhus
Skaun

Trondheim

ST Innlandet

Holtalen
Meldal

Midtre Gauldal
Oppdal
Rennebu
Rgros

Selbu

Tydal

Rindal

Innherred

Frosta
Indergy

Indre Fosen
Levanger
Meraker
Namdalseid
Sndase - Snasa
Steinkjer
Stjgrdal
Verdal

Verran

Namdal

Flatanger
Fosnes
Grong
Hgylandet
Leka

Lierne
Namsos
Namsskogan
Naergy

Overhalla

Raarvihke - Rgyrvik

Vikna
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